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Das Spannungsverhaltnis Europas

Oder was die EU-BUrger wirklich denken

Unserem EU Affairs-Buro in Briissel wird re-
gelmaBig von der Kommission erkldrt, dass
die EU unvollstandig sei, da sich die EU-
Blrger mehr Harmonisierung wiinschen
und Uberhaupt im Binnenmarkt viel lieber
noch starker grenziiberschreitend aktiv sein
mochten.

Wir waren stets der Auffassung, dass es
nicht primdrer Wunsch der EU-BUrger ist,
Konten in fremdsprachigen Landern zu er-
offnen und dass es ihnen auch nicht beson-
ders wichtig ist, ob die Kreditvergabepro-
zesse in Bulgarien, Litauen und Irland ident
sind. Nun wollten wir aber der EU-Kommis-
sion Fakten auf den Tisch legen knnen um
ZU zeigen, was den Osterreichischen EU-
Blirgern wirklich wichtig ist.

In der zweiten Jahreshadlfte hat der Sparkas-
senverband daher erstmals eine grof3ange-
legte Umfrage durchgeftihrt.

Kundeninteresse an ausléandischen Banken
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Danke — aber nein Danke

Unsere Vermutungen konnten bestatigt
werden. Rund 60% der Osterreichischen Be-
volkerung gaben an, dass sie ausldandische
Banken generell uninteressant finden.

Tatsachlich flhrten ganze 85% der Be-
fragten aus, dass sie es sich nicht vor-
stellen koénnen, ein Bankprodukt im Aus-
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land abzuschlief3en. Die Begrindung ist
vor allem, dass man sich eine Bank in
der Nahe wiinscht und den Osterreichi-
schen Banken mehr Vertrauen schenkt.
Besonders erfreulich ist, dass 76% ange-
geben haben, eine regionale Verankerung
einer Bank wichtig zu finden und 72% der
Befragten sich wiinschen, dass die Banken
regional aktiv sind. Die gezogenen Schllisse
liegen auf der Hand: die Bank kennt die Re-
gion und deren Bevolkerung. Es gibt rasche
Entscheidungswege bei regionalen Banken
und das Geld sowie das Ersparte kommt
aus der Region und flieBt auch dorthin
wieder zurtick.

Beflirchtungsweise werden noch viele Ge-
sprache notwendig sein, bis die EU auf-
wacht und unsere BedUrfnisse versteht.
Gewappnet mit einem prallgeftlliten Daten-
rucksack als Beweismittel machen wir uns
im BUro jedenfalls auf den Weg, um 2021
gut geristet in die Diskussionen zu gehen.
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Neue EU-Finanzkommissarin: Mairead McGuinness

Die ehemalige EU-Parlamentarierin
Mairead McGuinness wurde im Herbst
zur neuen EU-Kommissarin fiir Finanz-
stabilitat, Finanzdienstleistungen und
Kapitalmarktunion gewadhlt. Sie 16st da-
mit den Letten Valdis Dombrovskis ab,
der viele Jahre das Portfolio innehatte,
bevor er nun mit dem EU-Handelsthemen
betraut wurde.

Regionalitét mit ihren Tlcken

McGuinness war bis zuletzt Vizeprdsiden-
tin des Europaischen Parlaments (EP) und
wechselt so von der demokratischen Seite
des EU-Gesetzgebungsapparates auf die
Verwaltungsseite in der Kommission. Ihre
bisherigen Schwerpunkte lagen sowohlim
EP als auch davor eher im Bereich landli-
che Entwicklung und Landwirtschaft. Vor
ihrem Wechsel in die EU war sie als Jour-
nalistin und sogar kleiner TV-Star in ihrer
Heimat Irland bekannt. Die Bedeutung der
Regionalitat ist ihr daher erfreulicherwei-

se sehr wichtig. Allerdings muss leider
die Euphorie ein wenig gebremst werden,
wenn man bedenkt, dass nach der letzten
Finanzkrise die meisten kleinen Banken in
Irland verschwunden sind.

Die UnterstiitzungsmapBnah-
men fur Covid-19 muissen in
der Praxis splirbar sein.

Mairead McGuinnes, EU-Finanzkommissarin

In ihrer Agenda als EU-Finanzkommissa-
rin jedenfalls verpflichtet McGuinness sich
auf das Wohlsein der Menschen zu fokus-
sieren. Die Covid-19-Krisenbekdampfung,
Klein- und Mittelstandische Unternehmen,

Digitalisierung und Nachhaltigkeit werden
in ihrem Fokus stehen.

Wir freuen uns auf eine gute Zusammen-
arbeit und einen hoffentlich starken Fokus
auf die Regionalitat.

Maireas McGunniess ist neue EU-Kommissarin flr

Finanzstabilitdt, Finanzdienstleistungen und Kapital-
marktunion.

Text Dina Filipovic

Anstieg von NPLs als Folge der Corona-Krise

Werden alle Rekorde gebrochen?

Es kann schon mit Sicherheit gesagt
werden, dass uns die Folgen der Covid-
19-Pandemie noch eine ldngere Zeit be-
gleiten werden. Am Anfang der Corona-
Krise flhrten nationale und europdische
Institutionen viele Ma3nahmen ein, um die
negativen wirtschaftlichen Auswirkungen
der Pandemie einzuddmmen. Nun, da die
Maf3nahmen sich langsam abschwadchen,
steigt auf EU-Ebene auch schon die Ner-
vositat, da ein hoher Anstieg notleidender
Kredite in den nachsten Monaten erwartet
wird. Um diesen grauen Erwartungen ent-
gegenzuwirken, arbeitet die Kommission
an einem neuen Aktionsplan zur Bekdamp-
fung notleidender Kredite, der noch diesen
Dezember erscheinen soll.

Neuer Aktionsplan

Dieser Aktionsplan soll die Entwicklung
von Sekunddrmadrkten fordern, auf wel-

chen die faulen Kredite verkauft werden
kénnen. Ein weiterer Bestandteil des Ak-
tionsplans soll auch die Verbesserung von

Insolvenz- und Schuldeneintreibungs-
systemen in Mitgliedstaaten sein — diese
sollen schneller und wirksamer werden.
Damit erhofft sich der europdische Gesetz-
geber, die notleidenden Kredite schneller
von den Bank-Bilanzen verschwinden zu
lassen. In Brisseler Kreisen kursieren auch
Uberlegungen zur Errichtung einer soge-
nannten Bad Bank, an welche die Banken
Kredite, die nicht mehr zurtickgezahlt wer-
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den, leicht verkaufen kénnen. Eine solche
Einrichtung ist stark umstritten und eine
Zwangsnutzung einer Bad Bank darf un-
seres Erachtens nach nicht unterstltzt
werden.

Durch dick und diinn

In dieser Krise beweisen die Sparkassen
wieder einmal, dass sie ein starker Partner
der regionalen Wirtschaft sind. Um dies
auch weiterhin zu ermoglichen, kampft der
Sparkassenverband dafiir, die Interessen
unserer regionalen Sparkassen auch in
Krisenzeiten zur vertreten. ,Was auch im-
mer die vorgeschlagene Losung zum Um-
gang mit ausgefallenen Krediten sein mag,
es darf auf keinen Fall zu verpflichtenden
Verkdufen oder anderen Zwangsmafnah-
men bei notleidenden Krediten kommen”,
so Franz Portisch, Generalsekretar OSPV.
Daflr setzen wir uns daher intensiv ein.

©European Union 2020
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Finanzbildung

Tragende Sdule der Kapitalmarktunion

Zwar hat die EU keine Kompetenz in Bil-
dungsfragen, sie nltzt aber jede Gelegen-
heit, um auf deren Bedeutung hinzuweisen.
Die Kommission nutzt daher nicht-legisla-
tive Rechtsakte, um die Mitgliedstaaten zu
gemeinsamen Anstrengungen zu motivie-
ren. Der ,.EU Schltisselkompetenzkatalog” ist
ein gutes Beispiel fr diese Vorgehensweise.
Darin werden acht unterschiedliche Kern-
kompetenzen definiert, mit denen die Kom-
mission die Mitgliedstaaten bei der Starkung
von Grundfertigkeiten und Kernkompeten-
zen fur alle untersttitzt, indem sie den Aus-
tausch bewahrter Verfahren zwischen den
Mitgliedstaaten und das Lernen voneinan-
der fordert.

Ein eigener EU-Kompetenz-
rahmen fir Finanzbildung

Der Sparkassenverband setzt sich seit Jah-
ren daftir ein, dass Finanzbildung als eigen-

standige Schltsselkompetenz definiert wird.
Dieser Vorschlag wurde in die neue Strategie
der Kommission zur Weiterentwicklung der
Kapitalmarktunion aufgenommen.

.Wir freuen uns daher sehr, dass dieser Vor-
schlag nun endlich in die neue Strategie der
Kommission zur Weiterentwicklung der Ka-
pitalmarktunion aufgenommen wurde", so
Roland Tassler, EU Affairs, OSPV.

Die Kommission will sogar noch einen Schritt
weitergehen und einen eigenen EU-Finanz-
bildungsrahmen entwickeln. Sie wird in Klir-
ze mit einer Machbarkeitsstudie beginnen,
um diese Initiative zu starten. Sehr erfreu-
lich ist auch, dass die Kommission in ihrer
Strategie flr die Kapitalmarktunion explizit
erwahnt, dass ein solides Finanzwissen die
Grundlage fir gute finanzielle Entscheidun-
gen und finanzielles Wohlergehen darstellt.

Ein logisch klingender Zusammenhang, der

aber gerade von den EU-Verbraucherschit-
zern immer wieder angezweifelt wird.

Bekdmpfung der Uber-
schuldung

Laut der neuen Kapitalmarktstrategie und
der Verbraucheragenda wird die Kommissi-
on auch priifen, ob die Mitgliedstaaten in die
Pflicht genommen werden koénnten, Maf3-
nahmen zur Vermittlung von Finanzwissen
zu fordern, um die Anlage in Wertpapiere
zu stimulieren sowie die Uberschuldungs-
quoten reduzieren zu kénnen. Die laufenden
Uberpriifungen der Wohnkredit- und der
Verbraucherkreditrichtlinien werden ge-
nutzt, um die Mitgliedstaaten aufzufordern
MaBnahmen zu unterstlitzen, mit denen die
Aufklarung der Verbraucher Uber eine ver-
antwortungsvolle Kreditaufnahme und ein
verantwortungsvolles  Schuldenmanage-
ment geférdert werden sollen.

Text Roland Tassler

EU will Renovierungswelle auslosen

Die EU-Kommission hat ein Strategiepa-
pier vorgelegt, mit dem sie Initiativen an-
stof3en will, um die Renovierungsquote in
den ndchsten zehn Jahren mindestens zu
verdoppeln. Die Gebduderenovierung ist
eine der groBten Investitionsltcken in der
EU. Die Kommission schatzt, dass zur Errei-
chung des vorgeschlagenen Klimaziels von
55% bis 2030 zusdtzliche Investitionen in
H6he von rund 275 Milliarden Euro pro Jahr
erforderlich sind.

Ziele und Maf3nahmen

Drei Ziele verfolgt die EU: Dekarbonisierung
der Warme- und Kalteerzeugung, Bekamp-
fung von Energiearmut und MaBnahmen
fir Gebdude mit der geringsten Energie-
effizienz sowie Renovierung offentlicher
Gebdude. Die Kommission schlagt vor, die
bestehenden Hindernisse in der gesamten
Renovierungskette mit einer Reihe von po-
litischen MaBnahmen, Finanzierungsinstru-
menten und technischer Hilfe abzubauen.

Building
a climate neutral

#EUGreenDeal

Ein Maf3nahmenbdiindel fir die
Finanzierung wird kommen

Konkrete Folgeschritte will die Kommission
Anfang 2021 in ihrer ,erneuerten Strategie
fr ein nachhaltiges Finanzwesen" vorstel-
len. Der Zugang zur Finanzierung soll er-
|eichtert, steuerliche Anreize sollen geschaf-
fen und innovative Finanzierungslésungen
gefunden werden.

Mit der neuen ,Sustainable Finance Stra-
tegy” prift die Kommission auch die Ein-
fihrung zusatzlicher Standards und Labels
fir nachhaltige Finanzprodukte, wie griine

©EU Kommission

Hypotheken, griine Verbraucherkredite,
grine Anleihen sowie griine Sparprodukte.
BegriiBenswert ist auch, dass die Reno-
vierungswelle eine Unterstlitzung fir die
aufsichtsrechtliche Einflihrung eines ,,Gri-
nen Unterstitzungsfaktors” (vergleichbar
mit KMU-Faktor) impliziert. Die laufenden
Uberpriifungen der Hypothekarkreditricht-
linie und der Verbraucherkreditrichtlinie
bieten Chancen, ein mdglicherweise gerin-
geres Kreditrisiko nachhaltiger Finanzpro-
dukte angemessen zu berlcksichtigen, so
die Kommission.

Und auch die Aufsichtsbehdérden werden
aktiv in dem Bereich. Unsere Sorge: es ist
sehr viel in der Pipeline - zu viel!

LWir fihlen uns der Nachhaltigkeit sehr
verpflichtet, allerdings mussen Regelun-
gen mit Maf3 und Ziel gesetzt werden. Der
explosionsartige Gesetzesanstieg in diesem
Bereich fordert weniger die Nachhaltigkeit
als die Blrokratie”, so Amrit Rescheneder,
Head of EU Affairs, OSPV.
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EU vs. Krypto-Vermogenswerte

Kampfansage an Private

Die Europdische Kommission hat im
Herbst die MiCA prasentiert, eine Geset-
zesvorlage zur Regulierung von Krypto-
Vermdgenswerten. Hierbei handelt es sich
um eine allumfassende Regulierung, die
verschiedene Krypto-Vermogenswerte
definiert und entsprechend behandelt.
Leider richtet sich der Vorschlag aber nicht
auf generelle Kryptovermogenswerte,
sondern primdr auf sogenannte Stab-
lecoins (flr mehr Informationen siehe
Newsletter Nr. 155 & 156).

Bitcoin bleibt verschont

Die Definitionen und Rahmenbedingun-
gen ermoglichen es somit weiterhin Bit-
coin, Ethereum und Co. mehr oder weni-
ger unbeaufsichtigt weiter zu existieren,
wodurch nicht nur der Schwarzmarkt,
sondern auch mehrere langst verbotene
Finanzmarkttricks wieder ins Spiel kom-

Text Dominik Kirchdorfer

men. Dabei hat ein anderer Bericht der
Kommission kurze Zeit spater davon ge-
sprochen, eben diese Krypto-Vermogens-
werte zu definieren und regulieren zu wol-
len, um sie zu besteuern.

.Daher spricht sich der OSPV fiir eine EU-
Taxonomie flr Krypto-Vermogenswerte
aus, in der alle verschiedenen Formen
erfasst werden”, so Dominik Kirchdorfer,
EU Affairs, OSPV.

Geldwdscherisiken

Der Ausschluss von bestimmten Krypto-
Vermogenswerten aus der MiCA ist auch
deswegen besorgniserregend, weil damit
Geldwadscherisiken einhergehen.

Sogenannte Mischdienste ermdglichen es
auch heute schon die Transaktionen von
Krypto-Vermogenswerten zu verschleiern
und Kriminellen, wie auch Terroristen un-

Der Euro wird digital

Habemus Pecuniam Perplexum!

Seit Jahren versucht die EZB den digitalen
Euro auf Schiene zu bringen. Immer wie-
der treten hochrangige Vertreter, bis hin
zur Prdsidentin, offentlich auf, um daflr
zu werben. Nun ist es endlich gegliickt. Die
Europdische Kommission hat die Einflh-
rung des digitalen Euro in ihrem Gesetzes-
entwurf flr den Krypto-Vermoégenswerte
Akt (MiCA) als neuen Meilenstein ange-
fuhrt. Seit der Veroffentlichung des Ent-
wurfs arbeitet die EZB-Maschinerie auf
Hochtouren und produziert einen Bericht
nach dem anderen.

Tempus fugit!

Die EU muss sich beeilen. Denn viele Ldan-
der experimentieren bereits seit mehreren
Jahren mit digitalen Wahrungen. Unter an-
derem auch Schweden, ein EU-Mitglieds-
land, das nicht Teil der Eurozone ist. Wenn
EU-Mitgliedstaaten vor der EU eigene di-

gitale Wahrungen einfliihren, ist das nicht
nur unerfreulich fiir die EU, sondern auch
eine Gefahr flr die Europdische Zahlungs-
union. Denn die Konvergenz derzeitiger
Finanzsysteme wirde durch neue, un-
abhdngige Systeme wieder aufgehoben
werden. AuBerdem konkurriert Europa
mit China. Eine digitale Wahrung ist inter-
national verfiigbar und eignet sich somit
prima flr Investitionen. Doch wer zuerst
kommt, mahlt zuerst.

Planen statt Zahlen

Doch voreiliges Handeln ist nie die LOsung
des Problems. Ein digitaler Euro kann auf
verschiedenste Weisen eingeflihrt werden
und dartber hinaus sehr viele Probleme
mit sich bringen. Deswegen muss es ein gut
durchdachtes Konzept fiir den digitalen Euro
geben, bevor er eingeftihrt wird. Sonst mus-
sen wir am Ende alle flr die damit verbun-
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gestraft ihre Geschafte zu machen.

Wir treten entschieden dagegen ein und
kampfen gegen jegliche Form von Geld-
wadsche und Terrorfinanzierung.

denen Konsequenzen einstehen.

Deshalb hat der 6sterreichische Sparkas-
senverband ein eigenes Konzept fiir den di-
gitalen Euro ausgearbeitet und stellt dieses
der EZB zur Verfiigung; damit wir nicht nur
schnell den digitalen Euro bekommen, son-
dern auch den richtigen.

ﬁe
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Text Dominik Kirchdorfer

Rettungspaket fur den Kapitalmarkt

Nur ein Quick Fix

Die Europdische Kommission hat im Som-
mer das Kapitalmarktunion Rettungspa-
ket vorgestellt. Hinter dem langwierigen
und komplizierten Namen stecken funf
sogenannte Quick Fixes, also Schnelllo-
sungen, die kleine notwendige Anderun-
gen vorantreiben, auf die sich alle einigen
kdnnen, bevor die wirklich groBen Ande-
rungen langwierig auf dem politischen
Parkett verhandelt werden.

Zum Rettungspaket gehoren ein Quick
Fix der MIiFID Il, Prospekt-Verordnung,
Benchmark-Verordnung und zwei kleine
Verbriefungsanderungen.

Was sich éndert

Das Paket bringt eine Reihe erfreulicher
Anderungen mit sich, von denen mehrere
seit Jahren von uns gefordert wurden. So
wird uns die papierlose Kommunikation

mit Kunden ermdglicht, jahrliche Finanz-
berichte werden suspendiert, der Firmen-
prospekt wird von ca. 40 auf 30 Seiten
gekurzt und Nachtrdge kdnnen zumin-
dest vorlaufig auf Webseiten veroffent-
licht werden. Die Benchmark-Verordnung
hilft auch den Brexit zu lindern, indem
Altvertrdge, die auf dem auslaufenden LI-
BOR basieren, nahtlos in den neuen syn-
thetischen Benchmarks der Kommission
Uberlaufen.

Alles in allem ein sehr erfreuliches
Paket flir die Sparkassen, wenn auch
der grof3e Wurf noch nicht gelungen ist.
Deswegen schielen wir schon erwartungs-
voll zum groBBen MIFID Review, der Ende
2021 anstenht.

Der Stand der Dinge

Nach einem Streich der Grinen und
Sozialisten im  Wirtschaftsausschuss,
musste die Verhandlung um den MiFID
Quick Fix verschoben werden. Doch nun
liegt das gesamte Paket am Verhand-
lungstisch der Kommission, des Rates und
des Parlaments.

Die Verhandlungen verlaufen bisher gut
und einer Einigung steht kaum mehr et-
was im Wege. Voraussichtlich wird daher
das Rettungspaket doch noch punktlich
als Weihnachtsgeschenk flr alle Markt-
teilnehmer verdéffentlicht.

Text Dominik Kirchdorfer

Brexit: Scheiden tut weh

Brexit Klippensturz

Am 31. Dezember endet die Brexit-Uber-
gangszeit. Wenn bis dahin kein Handels-
abkommen ratifiziert wurde, handeln die
Briten mit uns auf Basis von WTO RUlck-
fallregeln. Nun wird deutlich, was vielen
von uns bereits seit Juni 2016 klar war:
Die Briten werden den Klippensturz voll-
ziehen und es erst merken, wenn sie am
Boden ankommen.

No Deal!

Vier Jahre lang haben die Briten Innenpoli-
tik betrieben und erst im letzten Augenblick
bemerkt, dass sie eventuell doch mit der EU
verhandeln sollten. Nun haben wir eine Bre-
Xit-Vereinbarung, die die Rechte der jewei-
ligen Staatsblrger im anderen Rechtsraum
absichert. Doch vom Handelsabkommen,
dem viel gerihmten ,.Deal” fehlt jede Spur.
Das Handelsabkommen wird voraussicht-
lich zu Stande kommen, doch abseits eines

Weihnachtswunders bleibt einfach nicht
genug Zeit, um ein potenzielles Abkommen
zu ratifizieren, bevor die Frist auslauft. Vor
dem Inkrafttreten des neuen Handelsab-
kommens bekommen wir also wohl leider
den Vorgeschmack eines harten Brexit.

EU Faux Pas

Zu guter Letzt hat sich die EU einen ent-
scheidenden Fehler erlaubt. Zuvor hatte die
Kommission eine Ubergangszeit fiir briti-
sche zentrale Gegenparteien bis Juni 2022
beschlossen und auch die ESMA hat drei
CCPs Aquivalenz zugesprochen. Die Finanz-
madrkte hatten somit Zeit die notwendigen
Kapazitaten innerhalb der EU aufzubauen.
Doch nun hat die ESMA kurzer Hand erklart,
dass der Derivatehandel nicht mehr in Lon-
don erlaubt ist. Somit mussen alle Derivate
nun am EU-Festland gehandelt werden.
Doch dieser Schritt ist kurzsichtig. Denn die

USA hat schon langer Aquivalenz und viel
mehr Liquiditat und Kapazitat als Frankfurt,
Dublin oder Paris. Statt den Derivatehandel
Uber zwei Jahre nach Hause zu locken, hat
die EU bewirkt, dass er sofort nach New
York zieht und dort bleiben wird.
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